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Abstract

The diversity of the conditions set out in partner agreements highlights the diversity of
their objectives. The goal of some investors is not to stay in the company for a long time,
which makes them ask for guarantees to avoid remaining trapped in their contributions
to the company’s capital. These guarantees often take the form of conditions coming
from the Anglo-Saxon contractual practice.

Piggyback clauses, called by some as “equal treatment clauses” or “sortie conjointe”
clauses, are used by investors for various reasons related to the specificity of investment
risk management in some companies.

However, the most prominent legal problem with these investment-protecting clauses
is the ambiguity of their legal interpretation, which necessarily reflects on their effects
within partner agreements in Arab countries, including Qatar.

This research despite the scarcity of doctrinal writings and judicial cases on piggyback
clauses, aims to find a solution to this legal problem by integrating these clauses in the
known legal categories fitting them to be sure of their validity and to figure out their
effects in the Qatari law.
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“Pactes d'actionnaires” par J.-J. Daigre et M. Sentilles-Dupont ; Lamy Sociétés commerciales, v° Pactes d’actionnaires, par
J. Mestre et D. Velardocchio, 1995, n> 3185 et s. ; M. Henry et G. Bouillet-Cordonnier, Pactes d’actionnaires et priviléges
statutaires, EFE, 2003, 2e édition; S. Prat, Les pactes d’actionnaires relatifs au transfert de valeurs mobilieres, édition
Litec ; D. Martin et L. Faugérolas, “Les pactes d’actionnaires” : Juris Classeur Périodique édition Générale, 1989, I, n°
3412 ; G. Parléani, “Les pactes d’actionnaires” : Revue sociétés, 1991, p. 1 ; J.-J. Daigre, “Pacte d’actionnaires et capital-
risque - Typologie et appréciation” : Bulletin Joly Sociétés, 1993, p. 157, § 40.

2 M. Henry et G. Bouillet-Cordonnier, op. cit., n® 207 ; Sirey Pratique op. cit., n° 11 ; Y. Guyon note sous Cass. com. 19
oct. 1999 : Juris Classeur Périodique édition Générale, 2000, Il, n® 10250 ; Bulletin Civil, IV, n® 177.

3 “Actionnaires individuels, salariés, OPCVM, “zinzins”, mutual funds, fonds d’arbitrage et fonds de pension étrangers,
sans compter U’Etat et les membres des noyaux durs, souvent imbriqués dans un nid de participations croisées..., chacun
d’entre eux a des attentes différentes tant sur U'information que sur les objectifs de Uentreprise,” L'Helias (S.), Le
retour de U’actionnaire : pratiques du corporate governance en France, aux Etats-Unis et en Grande-Bretagne, Gualino
éditeur, Paris 1997, p. 49.

4 Pierre Karpik, avocat associé au cabinet Gide Loyrette Nouel Corine Moriou : Attention aux piéges cachés dans les clauses
du pacte d'actionnaires in www.lentreprise.com.

5 Th. Jacomet, Ph. Matignon et S. Montet, “LBO : utilisation de Ueffet de levier juridique et financier lors d’une
acquisition”: Bulletin Joly Sociétés, 1990, p. 415, § 97.

6 V. N.-L. Ravisky et M.-l. Levesque, “Les accords conclus entre actionnaires dans les opérations de LBO” : Gazette du
Palais., 26-27 mai 2004, p. 1628.
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10 J.-J. Daigre et M. Sentilles-Dupont, op. cit., n>50 a 96.
11 Ibid.

12 Association canadienne des juristes-traducteurs : Bulletin de terminologie no9 (juillet 1999), p1, Link : ACJT - Bulletin
no 16 - novembre 2007. Last Access on 19/03/2021.

13 Pierre Karpik, avocat associé au cabinet Gide Loyrette Nouel Corine Moriou : Article précité.
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M. Henry et G. Bouillet-Cordonnier, op. cit., n° 328 ; J.-J. Daigre et M. Sentilles-Dupont, op. cit., n*83 et s. ; H. Le
Nabasque, P. Dunaud et P. Elsen, “Les clauses de sortie dans les pactes d’actionnaires” : Droit des sociétés, Actes
pratiques, oct. 1992, nos 25 a 36.
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20 F. Terré, L’influence de la volonté individuelle sur les qualifications, Librairie Générale de Droit et de Jurisprudence,
1957, n° 1.

21 William Le Bras : La validité des clauses de préemption dans les conventions extra-statutaires. Bulletin Joly Sociétés,
1986. p. 665. N° 6.

22 M. Germain, “La renonciation aux droits propres des associés” in Mélanges en hommage a Francois Terré, Dalloz, Presses

Universitaires de France, Juris-classeur, p. 401 et s. ; M.-C. Monsalier, L’aménagement contractuel du fonctionnement de
la société anonyme, Librairie Générale de Droit et de Jurisprudence, 1998, no 882 et s., p. 363 et s.
23 Cour d’appel de Rouen, 6 févr. 1974 : Revue Sociétés, 1974, p. 507, note R. Rodiere ; Revue Trimestrielle de Droit
Commercial, 1974, 291, observations R. Houin ; Bull. ANSA, no 2431, sept.-oct. 1998. V. notamment sur la question
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34 Faouzi Belknani “Promesse de vente d’immeuble : Le brouillard congénital”, in Mélanges en [’honneur de Habib Ayadi.
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Faouzi Belknani “Promesse de vente d’immeuble : Le brouillard congénital”. Article précité. p. 133.
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Ph. Malaurie, L. Aynes, Droit civil, Les obligations, 1999, 10¢édition, n° 783 ; F. Collart-Dutilleul et Ph. Delebecque,

Contrats civils et commerciaux, Dalloz, 1998, 4e édition, n° 75.

38 Cassation civile 3™ chambre, du 2 juillet 1969, Légifrance, lien : Cour de Cassation, Chambre civile 3, du 2 juillet 1969,
Publié au bulletin - Légifrance (legifrance.gouv.fr), consulté le 2 mai 2021, L’Article 1690 du Code civil francais dispose
que “Le cessionnaire n’est saisi a I’égard des tiers que par la signification du transport faite au débiteur. Néanmoins, le
cessionnaire peut étre également saisi par ’acceptation du transport faite par le débiteur dans un acte authentique”.

8 sl 513 U 55 0 I AU e 55 2022 (VT sl ¢ ke g3l Mond oy ) 2 5d) Aol 18



el el oy JS 05K 0T g L by e el oS ol ol il 50 el e 01 O s
ol g B 5b il 05 0 slead) el ol ) eiid e slay 1 B 201 Ol e P M1 8 s
o Ol deole ay 58 Mol Ml g A b S ises J o J5Ladl ] sy 05 e ol O Lele Gl
Sl 2015 elS 2ol 3l ey ey g G s Y (Ul e il il G ke G el g dag Y el I
e Oer I DB el OIS 13] et Waadls Ll patll S L O] 5 ol M 5 A G i sl s
bl g I3 g 8N B e s Vs 8 lallash b Al Y olie” ) b ulas el
W (3 i OF 5 42" &l b elor 1 (6 ) Gl O gl (e 425 85 L L1 ST g o 0 dst 5 Ls s
o1 (o3 O 13] e Il e IS g s o i s A1 Y1 0Ly Jo e
SV AT 055 010 335 e 1 o il del gl g pudor BT 055 ki) DB (T ¢ ontld BB
B el wsl,b abdws e 1,56

Wy 2l (sl et Il G L BLsT oo Y cpal 1 s A1 b 2 3o g0 gV ol 3 yad Gpmh
s izl Y Bl gty ey eI ) ez (0Tl 2l (ol e ol s 3N ) oz
bons g Al DTS e M o) 235 B3 yme 5 4t 52 0550 1 65332 G o OIS (1 g il
AN o boie o g bl AT O S (50 425 851 oo Lo Gl IS ol it Ls 5o 40
o 3] g I Gl 058 (el Lo GLENTOY ¢V ) oz U1l 201 G i G g A2l
6JJ\~\.,J_‘J|4J\;>-\LJJ¢J;MU36J«_.~1\J«A3UA_,,\.:«Y\J\ (5.U\JJMJ\Q)§:Q\JJJ$-|
.@)QJ&jJ\J.cQU,\SéWLg,U\WY\Q&@&MJs&gp‘éM\JyﬂdlwyWY\JQ
e G Gy dpdor BLS1 (6T 2 Y el 2o A1 D 2 a2 Loy
gu,wwc;wt)m;ﬂ‘4314.;>),377up‘dj‘\1| o A1 1982 il a8 & 25 (1982 ol 23 16 (b 5550 5009¢ (uba s 1 a3l 39

)M‘%b&&\j@b&ﬂ‘)b&‘db;ﬂk} M};w\wudco;‘o.)ﬁjdahl&jbﬁwejcu|L)ﬂwjuml\)ud\&
3)5:‘-”5;‘,;;““‘)])9}"W)V“SQGJ‘QLS)‘“GJ&U?)H‘OL“U&J‘ML@“‘JM‘J’JJ‘”QLSML’;‘,Y!L‘JL’UJQYG‘JL
R R FITWEa FIN(PRER
3690 (1975) 2z e 53 25 S o) M"Y 1 st 5 by e 1" e 3350 Bolall - 40
s g, a1 O S a8 § T 3 I il
Aubry et Rau : Droit civil Francais. Tome V. 6 édition par Esmein n° 349 ; Planiol et Ripert : Traité théorique et
pratique de droit civil. Tome X : la vente et le louage. 2iéme édition. Paris 1956 n° 177.

41 H. Le Nabasque : Note précitée sous Cour d’Appel de Paris, 21 déc. 2001, spécialement p. 514.

436 435 ;5 2006 ¢ 55 ¢ eodd WMUA “..;La g,-Jl Loz, Sl L slagll dl‘.o“ﬂl Qo gas ‘"C‘ ¢ 579 55Ul Lo Gulxs" ggtﬁb. S 42

43  Cass. com., 10 déc. 1991 : Juris-Classeur Périodique, édition 1992, |, n° 145, spécialement n° 6, observations A. Viandier
et J.-J. Caussain ; Bulletin Joly Sociétés, 1992, p. 170, § 47 ; Cass. com., 14 déc. 1999 : Bulletin civil, IV, n° 234 ;
Revue Trimestrielle de Droit Civil, 2000, p. 318, observations J. Mestre et B. Fages ; Dalloz, 2000, sommaire, p. 335,
observations A. Reygrobellet ; Dalloz 2000, sommaire, p. 474, observations J.-Cl. Hallouin. Cass. com., 10 déc. 1991 :
Juris-Classeur Périodique, édition 1992, |, n° 145, spécialement n° 6, observations A. Viandier et J.-J. Caussain ; Bulletin
Joly Sociétés, 1992, p. 170, § 47 ; Cass. com., 14 déc. 1999 : Bulletin civil, IV, n° 234 ; Revue Trimestrielle de Droit Civil,
2000, p. 318, observations J. Mestre et B. Fages ; Dalloz, 2000, sommaire, p. 335, observations A. Reygrobellet ; Dalloz
2000, sommaire, p. 474, observations J.-Cl. Hallouin.

-F. Belknani : Article précité. p. 437 et 438 : ol (ol 532 ] J:£ @) ol die Beo J 5 il 44

19 A8 Al 2550 s 25 (0 SN IS e ;a3 (2022 (JgY) kel ¢ ke ol o) (0 LA 2 51 Aol



e il GBI oL dlas o s ol i olie 0585 OF gt e gl Ao <SS O

b s e dednadl e Juam g1 patdl (] Dol 3NN (U] 0 gy 0V o1S 201 gl g yed o o

) el el Lo cde gl o i L) 3T g Lo gy g il )l e s 5L Bl M 2
Lo Lgren 5ol

&qﬁdlg@lmﬁg&cwl}dlegwlhpﬁwwlgﬁi@A.cgJI&a.n:\:gUL"ile__LLb.aJl
laeyy agcgall

o U3 5o i (o O o ) (s pad el e 1 U] (B ¢l Sl Y1 a8 o
b A el gl bl Al e o lall Al slasls el )b Gl e Lgd s 5 L o5 35 2010555
(Y=Y 85 el 831, YL Al o o ol s s ) ol 058 ] i A1 221 4082
5t i A AR Ll 5 S8 Lk A iled )35 ) ¢yt a2 BLSYI OIS 5
de 530 e &1l Ol e s Al a8 8082 wiay d ¢ olalloda Lo cangud gL (g U1ES 2l s
53wl 85, YU Jais Las 5N ool G 0 4T ¢ el e b ol o sikeall ooliald de 5o L1 dinal
b5 b el end OF U3 st 5y s 381y el DU SIS Loy 5 o el 1
e O ondl 1m0 580 AAEYI U] gy (g1 2y 201 gl el (S adst o] al 5L 5 21
ol e Y e Gu ol sl
HB e b de I3 el fag 1SN (gl ¢ srall S Gl i e (U s cd Y
e g5 A ol G35 0T Y (1O LY A=Y 6l as Y1 e I w1 b2 5] ¢ nnl)
oo 1B ol s & Sy e OV R0 LY Y Ll 851 Y1 aaKE OF ey ¥t iall 0 5T ¢ ol
o2 plal e a2 13 LBV ] oy I 220G w.uu\mwmwywu
LS“U‘CU‘U‘MLSMMWJ"6J‘M‘Q}§’¢‘Oﬁ>mwwfu“&u“
A Ml oo ol a8 5 e Y el e BN U] ey (I I b5 LAY ] oy
Vgt e gl (35Sl el e N ol 21 0 e (35Sl el by o S o153 e ol
O A Sl dne & ) k) a8z oL e il Lo gay . al 2 1 b5 cmssli oS 4SS
;\ﬂu@fdsdwu@wl\wm U_AJ\J;&LS,\JUCJL.M«}J\JJJBJ\LJJ\M\U.LgaL_l\

45 Cassation chambre des requétes, requéte du 7 janv. 1925 : Dalloz Hebdomadaire 1925, p. 57.
46 Cour d’Appel de Paris, 23 mai 1986 : Revue Trimestrielle de Droit Civil 1987, p. 96, observations J. Mestre.

47 Cass. com., 10 mars 1998 : Bulletin civil, IV, n® 99; Juris-classeur Périodique, édition Générale 1998, |, n° 163, spéc. n°
2, obs. A. Viandier et J.-J. Caussain; Revue Trimestrielle de Droit Civil, 1998, p. 899, observations J. Mestre.

48 G. Cornu, obs. précité sous Cass. com., 24 mars 1965.
49 Cass. com., 21 déc. 1987 : Revue Trimestrielle de Droit Civil, 1988, p. 528, observations J. Mestre.

8 sl 513 U 55 0 I AU e 55 2022 (VT sl ¢ ke g3l Mond oy ) 2 5d) Aol 20



5 2, etk ) e 3bl gl I3 e el (e S pal 5 21 b 3 g il s OIS 3)
bl et e lo AU 4 Sl g el Lo Sl Jng Lo s et ullody s sl el
k52 056 Wl M s 2 b 3 o il o2 o e L 7 gl Lo Aol anmlial
o 2ol Il oV ambias e e 5 At il e acde e (g1 ety eV ) ey (g3
g A b 5 e dinndl B0 el s diall e IS wlae cladl 3l 502 e e opatll i I3
IN oy el s OT LS el e oy (g1 olEY1 ( Galate 008 ¢ ol om0 (e ol M
Jaz G el Jagt Lo ga s P opilane st Tl 5 105 ate OIS oy 3Ll il o A1 5 5L
Ao b ol il a8 pdl Aol e by 8 il e

crotdl s Ll s AN ] oy Nl 21y IS il SLa OIS o ey Y e s
OIS 0L 725 smdl (3 gtad 0 S0 15 oy gl oy  Bodaas 28D oy Ul Ly 210 0,85, 018
210031 TS gl Lnd o 1 oty ol BN ) oy (g1 Sy 201 o O il 05 S0 Y
orod e Gl e A5 g g Aol Ml 53 21 381 pm eelS 20l m LY G ol Al 5 A b 2
2y 2 b L 55 Jo ) gV a5 8 Gl i e gl ety (pal U1 g A1 8GRI 0TS g
eV IRV [ RULLF VA U REA R T EEE NI COPRY PRER N Py (g

oda 33| .(Contrat cadre) ,LbY1 daall 3 patll Uty wedb e 51 3 ol s 55l (S | S
Wil Jlag ¥ ol rons ok O ¢ oW1 0 1 oliom s s e 3l AR 20SE i 05 sin)l 22
B U g g0 N1 By 5 21 55 5T el e V] 5285 Y ol s (i mnll” O
STediall G U ] il oes U2 e s ¢ cpatll s (3 Citond] ] ol s (o3 sall o B2 o
el G 3 il szl Gl gl

pot LAY Gl 8231 Bl UG LT 0 75 el 310 5 A b g5 0T 5, Ls¥l 2 S
oS el b5 5L VI a Vel 2SIV iy o5 all e 0105 0¥ 38 OIS o cpgrogs]
Ljf;y\}uCj}wxgxs%}hy\;\Cj}\&\i.w)ucﬁ;u\;\sjwj‘@jwuwwﬁT
O =Y Gl Ua e ol 0 0555 01 552 Y oy il Ll 35L3Y1 0 1 s oY1 el s 305 05 08 e Y s 525 50

O ol llan od (potll o b IS 0L o T ) &l el RSt o (U Uilai sy 0l T (Kol 85 e o el

el SIS OIS 13] (e e ool iy et Gl o2 (3 (S e o3 O S Y ol ks 0580 e bl gl gl do ) ST Y (501
Pl e il Sl g Y Sl e e

Cass. com., 14 décembre 1999 : Bulletin Civil, IV, n° 234.
phai e ke S U] 5285 5l e el ) dy Sl Dl 83l oy 5
S 2 ey CAET sl Lo 0588152 1S 5 e 8Bl g 525y il M) 5 21 G Il O ) ol 3101 BBy o o Y ol 525 52
53 James D. Cox and Thomas L. Hazen, Treatise on the Law of Corporations (3" edition West, 2010) §14:9, 37-38.

54 Fr. Terré, Ph. Simler, Y. Lequette, Droit civil, Les obligations, Dalloz, 2002, 8¢ édition, n° 291 ; J. Flour, J.-L. Aubert,
E. Savaux, Les obligations, [’acte juridique, Armand Colin, 11e édition, n° 237 ; Cass. 3eme civ., 29 janv. 2003 : Juris-
classeur Périodique, édition Générale, 2003, |, n® 186, p. 2235, observations F. Labarthe.

21 A8 Al 2550 s 25 (0 SN IS e ;a3 (2022 (JgY) kel ¢ ke ol o) (0 LA 2 51 Aol



0523 1618 200 ke iy Lo i 3o La )05 1 AagilU Lsls Y1 Lo 0801 0 55 O Lgio Piins
S B 5 g0 ST oy Ll U B 5 53 M ded 5T (5 g2 o J gmad ) BV Lo
T A b5 e 53,1 0 el s ST o Jo el g bl bl 0 Sl ye 425 65U oIS
Aol S AISYI ) O gay (o0l elS 201 Lo Lgd Wls e LAV ) oy 01 2y 2l e Yl S
A s A GH Rl il oY e A e
S ol s A b5 el O 5y 5l 55y gV Gl 0T Sy el s BT S
ey eyl M 5 A b 35 50 (§ il sl «(clause d’entrainement) Hhte s =L
o A1 aa sl 2 5l elgd LSV o5 ol e o soel) QLG dao 13 T il g1 5 e ol
s S o anl S 1 Y1 g 50 0586 OF i et £y L)y | L] L2l b 2l
b0l OF e b 201 552 Gy 0TG5 Ls pas . pl VI EES )0 G el S sy
Lfﬂ\V.g_j\ﬂgiU.SL“él(:‘L@:&rlag:JlS\:@.aUL}\SJ@JUQJ&\))\QQTA%;:J\U}E;M@ZJH}SJ_&
o1l o Lfﬂ\ (Hg_.f}!\j «(titres obtenus sur exercice) sla™ LY ol 7 M= Lalds] 3

ﬁéw}w

Al a5 S 206 s s e el M s ALk 2lpsh I b s s 2 (S
IO yozy IS 2l eliad] ) w31 1 (8 o ool M s Bl NI b o) i ) Gdas OF i Sl
dn Bl b 23] b o gt ol W12 Sl cslai¥l by 8 i Al BTy 2ol (26N

BBl 25 who o QU e Gy sl a0 2 VT3 88 2 bl ol Jie L4 NT L 2l
55 L. Ravisky et M.-Il. Levesque, art. précit., p. 1628.
56 Cass. 1civ., 18 juill. 1995 : Bulletin Joly Sociétés, 1996, p. 45, § 11, observations A. Couret.
ASa aale] oo L 5Ll Ledde Jsmadl 135 (A gV Lo (g o VIS 5 gl o 2 e 1 OF (ST Ui (3 3l o)l 2082 el 135
sl
Slee sl 57
J.-J. Daigre et M. Sentilles-Dupont, op. cit., numeros 90 et s. ; S. Prat, op. cit., nos 316 et s. ; S. Dariosecq et N. Métais,

“Les clauses d’exclusion, solution a la mésentente entre associés” : Bulletin Joly Sociétés, 1998, p. 908, § 286 ; J.-M. de
Bermond de Vaulx, “L’exclusion d’un associé” : Droit des sociétés, 1996, chronique, n° 14.

58 J.-J. Daigre et M. Sentilles-Dupont, op. cit, n® 92 ; H. Le Nabasque, P. Dunaud et P. Elsen, op. cit, n° 52.).
li&w;)l@,,e}llo)_(iob,; ggsﬂlkigwlﬁw&@&b@awgmé.ﬂl@;b»ylkgwwy‘yl}u oA b ey

il S a plad e asdl dlndl ey O 055 2ot 5 eladYl ia 42 b 2l
J.-P. Storck, “La validité des conventions extra-statutaires” : Dalloz 1989, chronique, p. 267.

8 sl 513 U 55 0 I AU e 55 2022 (VT sl ¢ ke g3l Mond oy ) 2 5d) Aol 22



pelldalingl nlyidl ing 34l gl ojdall agyall lnpi daun Uil iling

Tag-Along) cyel 1l 75 21 3 G &y 2l Jany (g1 b 2db el Lo ol g (5 o) O sl (§ 2 5
2" 412016 &d (5) o3, LI Bl 5D a3 dzn5,15] St 5l 3 00 37 53Ul ool s o(right
- Lol Giamy L3I 5 dale Ay (oLl G i b a3 T3S 2l) el pladdl (yaian, O
S B 2l da 3L S 2l e ol £SUey J2 ST g lany o 5035 S Slidw 35 21pl
) ot B g il U AT S5 1 by 80150 o el 3 s A1 G G 2 2y
OIS 0 N els 2 i 2l gl 3 5LV g il e 3201 Dl G 2T llss (K25
e 3 2l gl pUaidl o il ] e s () o (g ol 0 51§ B 20l (6 S & o ol
O B o 5l e Y ESUL i & sk i el s 2 U8 21 G

oy dle gl Mo A b5 e UGl ga g R A0 0 5Ll sl [am a3 035
O o3z (el ol 201 gy oy i) o e o1 s Gl 1S 201 e 2 L el M 5 A b
ol nl @ o) o o e O ey 1ol 2l gl pad by il o s jLzels (LSS
Bl sVl Slaatie e bogos 72 Y 51 Cao g o2 5. 20IEY1 U] O oy 1 o1S 2l ol 5 e
Sl 20 gl ane dlacdl o 5 LAV ] oy (W 20l (T b isadd 5 21 b 3 e 3] il il
do il b ddndl s G s AL il pa (01 el dagal ALy BN ) oy (5001
L\p&\\.uotsob.JJ:.J\\JAQQJLJ&JJTV.&,WLM\,L}A\w@\QwQ&LM|
el ot i)l idial

o s (51 5501y 3 IS G m Y e pdl ey (K2 al 5 A b 2 e Lo 0L 5a (S L1

b 2 3G b 3 e

dig I G sl G a5 a:;};w\am:ﬂ\}otsfijlM?r%)lwg‘2016M(S)réjagklld\ywjlaﬁ@s,blwl;)l} kil 59
& for ) 5 Sl ULl lS 201 S s ol 1ol 2016 2 (5) o35 AU Bl pDU Jab den 5)0] ud 513 1 sl J1 OV o350
.2021 /3 /19 5,430 '@JU «(almeezan.qa) i3 JI & sl
60 Isabel Saez Lacave and Nuria Bermejo Gutiérrez, Specific Investments, “Opportunism and Corporate Contracts: A Theory
of Tag-along and Drag-along Clauses,” European Business Organization Law Review 11, p. 429.

61 Mesaieed Petrochemical Holding Company: Corporate Governance Report 2016, Article 29 Capital Structures,
Shareholders’ Rights, Major Transactions, 29-3: “Companies shall adopt in their articles of association and/or by-laws, a
mechanism ensuring the trigger of a public offer or the exercise of Tag Along Rights in the case of a change in ownership
exceeding a specific percentage (threshold)...,” p. 45. Link: https://www.mphc.com.qa/sites/default/files/downloads/
MPHC_corporategovernanceREPORT2016_screen.pdf, visited on 23/12/2020.

EYIwls g elds Ll

Qatari Investors Group QSC: Annual Report 2016, Corporate Governance Report, article 29.3 “AoA and/or by-laws
must include a mechanism for Tag Along Rights in case of a change in ownership exceeding a specific percentage
(threshold).”, p. 12, , Link: qig_corporate_governance_report_2016.pdf (qatariinvestors.com) last access to the site
19 march 2021; Industry of Qatar: Corporate Governance Report 2016, article 29.3 “29-3: Companies shall adopt in
their articles of association and/or by-laws, a mechanism ensuring the trigger of a public offer or the exercise of
Tag Along Rights in the case of a change in ownership exceeding a specific percentage (threshold).”, p. 46. Link:
https://ig.com.qa/media/mfhpn23z/iq_corporategovernance2016_screen_2.pdf, visited on 19/3/2021.

62 H. Le Nabasque Notes sous CA Paris, 21 déc. 2001 : Bulletin Joly Sociétés, 2002, p. 509, § 110.

23 A8 Al 2550 s 25 (0 SN IS e ;a3 (2022 (JgY) kel ¢ ke ol o) (0 LA 2 51 Aol



0555 BV QO poy (0N elS 20 gl o 2 et il ds sl s A1 b 2 e gty .2
o 1 S Bladl G5 053 J p% 0T LS o e Hilie by il obaal LISV o i
f A o)l LS o uis . LIRS e e Gl T Jag 05 il dseleal bl sl U
il Uy Jomsy U515 5 oy ¥ bl dbial LIAEYIOT )
WJ\zwsgt\}ﬂ\w\&;ﬁv"ﬁiq‘z;@émiqgé%ﬁ\gmoj;w\y177s>u\aj_>~h_;j
e ezl s 5T (gl Gl O Ul e 179551 e 15NV e 201 0T V) "l a0 0T 552 805
L@\;LM@QM}Hwﬂuﬂ\&kﬂ@bicwyo.ﬁwécwjﬁ"ﬁi‘_?bﬁﬂ%l\\h
e 53l edin b A5 Gy "Bl T sl Alias Ll Y oda s 3 b A2l OIS 15] ¢ i)
LS Jise o e b 2l Cor o o L g 05 3 b ol dased doeian 5 g5 c B1LRSY
SN ALY ] oy I Sy I OY Gl s A b 5 35 g o b 21 g S ) Al
cie ol S5 SLzely I RV g g 5o DLl Y 3o (3308 3o dobas g Al il il b 2y
el Ln 0355 N V1 JS ¢Sl Sl IS o1 20 e O 5 (s it i e o m 0T o)
eV ) oy U Sl 20 e o A VT IS (3 L3Sl
L2 5 i) kB ol aBLall o 6 20110 550 0T sy Slb i sa i) Bl b7 aV1 O L
b5 5 s Bl de 3 Ol et b WT L, 6] e f A1 Bl B gle Glas ol 2
ol ) ol 38 5 e b & 5l 5 0 5 e uall il VIR OIS s il & g 8l 1 5 2
1 e 13118 2401 3 (6 )l G O g e 179 85U 55T Lo g b 201 s a8 o 5 U1 G LY
e Lased 050 O 5l Slitns Lot 1l 058 01l bl B3I 3552 5" & Wb s 55
cLSJ,&J\¢L¢2.5J|@lg:,.asQ\J}T.".LM\N;JYWGJJ\M«"@O&A\J&S\SLL\MY\M‘GU{
35 e, G el S ol 1 008G OF sl ol Bl sV ) S5 &l e (1988 2w e
S ALY pl ol 35 endl ol M s 1 b3 e din LI LG pke Jag Le g ol 53Y agadll
ol Esdal bl sl S sy ) el 5 A b s ey Y b sl s e 6 22
il g B o el e ) 5 S o I AT o s al A s A b 5 B ol s (ST
e A s A b 5 e Y s ) ) e o Y Gl dbal Bl Y S i

63 Cass. 1 civ., 8 déc. 1987: Bulletin civil, 1, n° 343; Dalloz 1989, sommaire. p. 233, observations J.-L. Aubert ; Revue
Trimestrielle de Droit Civil, 1988, p. 532, observations J. Mestre.
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71 LOI N° 94-117 DU 14 Novembre 1994, Portant Réorganisation Du Marché Financier Telle que modifiée par les lois n°
99-92 du 17 aolit 1999 relative a la relance du Marche Financier et la loi N°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au
renforcement de la sécurité des relations financiéres.

72 “La COB et le droit des minoritaires”. Bulletin Joly Sociétés, 1991 § 249. p. 686. N° 7-8.
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74 J. et E. Escarra et J. Rault, Traité théorique et pratique de droit commercial, Les sociétés commerciales, tome lll, Sirey,
1955, p. 21, n° 1008.

75 D. Schmidt, “Le régime actuel des valeurs mobiliéres” : Revue Droit bancaire et bourse, mai-juin 1987, p. 43. ; G.
Ripert et R. Roblot, Traité de droit commercial, par Ph. Delebecque et M. Germain, Librairie Générale de Droit et de
Jurisprudence, 2002, 18¢™ édition, n° 1795.
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Cass. com., 22 novembre 1988 : Bulletin civil, IV, n® 322 ; Cass. com., 24 Janvier 1989 : Bulletin civil, IV, n° 39 ; Cass.
com., 23 novembre 1993 : Bulletin civil, IV, n® 431.

76 Cass. com., 22 novembre 1988 : Bulletin civil, IV, n® 322 ; Bulletin Joly Sociétés, 1989, p. 264, § 84 ; Cass. com., 23
novembre 1993 : Bulletin civil, IV, n® 431 ; Bulletin Joly Sociétés, 1994, p. 93, § 18, note D. Lepeltier ; Cass. Premiere
chambre civile, 16 juill. 1992 : Droit des sociétés, 1992, commun, n° 239, observations H. Le Nabasque ; Cass. com.,
10 juin 1997 : Droit des Affaires, 1997, p. 869 ; Ph. Goutay, “Dématérialisation des titres : la portée de inscription des
actions sur le registre des transferts de la société” : Dalloz Affaires, 1997, p. 1173 ; D. Airault, M.-A. Frison-Roche et
J. Revuz, “L’efficacité des cessions d’actions nominatives a l’égard de la société émettrice” : Revue Droit bancaire et
bourse, mars-avril 1993, p. 69.

77 Tribunal de Grande Instance de Nice, 15 janv. 1986 : Dalloz 1986, Informations Rapides, p. 330, observations M. Vasseur.

78 Cour d’Appel de Riem, 24 janvier 1990 : Bulletin Rapide Droit des Affaires, 1991/6, p. 13.
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et Entreprise, Economica, 2002, 12e™ édition, n° 728.
80 J. Foyer, “La dématérialisation des valeurs mobilieres en France” in Mélanges Flattet, Lausanne, 1985, p. 27.
) ke p sl Lgd 55 AN EIWI B gD 3 e WU G5 Y1 2yl b pllas sl 312010 23 (3) A e T sl 8
I Slolas VU (U gatie oo ozl 31 Lt S
Ll c&L:;Jl slaely olsY ol RN T LW Gy C}l’} dall el ol M e d gt b i wlsl YU (aLgLH A
lel ] e S5 e g A Ly oles
O}SUCU;}IUMCJM\i}wwxllaj\ﬂyb@m)S:stwlulsulJrctﬁ‘j\ja_cjulQbrﬁlsjﬂl\ﬁ.w}&al}w 2
UV pies Ll Oy Jlasl Gl
i g L) 8IS (s — oW1 5T el = b O e asl 3
2o sl ettt ez y b s 5 el o 3900 olasl) S G215 5Nl 5l e Jall b e OF e st .4
a5 5l llas Slo e ks Y5 Al 5 Aalis s Tvmns £53Y1 5T BIL oI5 25 3 gt il Sl glall OF n ST L5
u(3)r5))\; | obay 2l | & bl 45 g &l 1 | 013 :L{U\‘ol},\\é}» "‘...M;fu\o,i:ow!uuq@;iau,w
.2021 /3 /20 15,4 51 &b «(almeezan.qa) LJUI G g s dz- LU Sl C‘ﬁb C)L (:Ua; ,lasb 2010
aslll e 1 s,w\%)m)‘t\,\iwa,é,,mmjﬁ;;mg)twgél@zomu(1)‘.5)2.;&\51,“%,195:ags)blug_;)\,s,u;\ 82
101l B 50 ."a;u\gb;wa.,suw;,uuw;wmaw@awa%yla@?&,t,w Old e 11
https://www.almeezan.qa/LawArticles.aspx?LawTreeSectionID=16291&lawld=6207&language=ar. 20/3/2021 5, = ,b.
83 James D. Cox and Thomas L. Hazen, Treatise on the Law of Corporations (3 edition, West 2010) §14:10, p. 44.

84 C. Stephen Bigler, Lisa R. Stark and Sarah Reed, ‘The Seven Deadly Sins of Venture Financing Legal Documents’ [2004-05]
14 Venture Capital Review 1, p. 5.

85 F. Zénati, “Pour une rénovation de la théorie de la propriété” : Revue Trimestrielle de Droit Civil, 1993, p. 312.
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86 J. Dabin, “Une nouvelle définition du droit réel” : Revue Trimestrielle de Droit Civil, 1962, p. 20.

.;Jdn@u@J,;y\ae‘.:m,u‘:s,sm}s,lMgéquo14u(1)rs,zgu|gl,“SU,ksx:@s,u;wJ;)n,s,m 87
88 J.-M. Mousseron, J. Raynard et Th. Revet, “De la propriété comme modele” in Mélanges offerts a A. Colomer,
Librairie technique, 1993, p. 281 : “La notion d’objet de droit désigne ’élément qui supporte |’emprise du droit”.

89 A. Reygrobellet, “Le droit de propriété du titulaire d’instruments financiers dématérialisés” : Revue Trimestrielle de
Droit Commercial, 1999, p. 305.

90 J.-P. Bouére et H. de Vauplane, “Réflexions sur les conséquences apportées par la dématérialisation sur la portée de
Uinscription en compte et la nature juridique de la relation entre le teneur de comptes et son client” : Bulletin Joly
Sociétés, 1997, p. 617, § 242.

91 F. Zénati, “Sur la constitution de la propriété” : Dalloz, 1985, chronique, p. 172.

92 Y. Guyon, “Le droit de propriété devant la Cour de cassation et le Conseil constitutionnel” : in La Cour de cassation et la
Constitution de la république, Actes du colloque des 9 et 10 déc. 1994, Presses Universitaire d’Aix-Marseille, 1995, p. 173
; N. Molfessis, Le Conseil constitutionnel et le droit privé, Librairie Générale de Droit et de Jurisprudence, 1997, p. 83.
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93 H. Le Nabasque et G. Terrier, “L’exécution forcée des pactes d’actionnaires” : Droit des Sociétés, Actes pratiques,
1992/14, spécialement. no. 33, p. 18.
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95 Francois-Xavier Lucas : Note sous Tribunal de commerce de Paris, 2eme chambre, 17/10/2006, n° 2006051957. Bulletin
Joly Sociétés, 2007 § 7. p. 72.
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Mohamed Moncef Chaffai : la demeure du débiteur dans [’exécution du contrat en droit civil, thése en vue de l’obtention

du Doctorat d’Etat en Droit Privé, Faculté de Droit et des sciences politiques et économiques de Tunis, Soutenue
publiquement le 10 octobre 1984 p. 268 a 270.
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98 Jacques Deperez: les sanctions qui s’attachent a l’inexécution des obligations contractuelles en droit civil et commercial
Francais. In travaux de [’association H. Capitant. Tome XVII 1964. p. 35.
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H. Le Nabasque et G. Terrier, “L’exécution forcée des pactes d’actionnaires” : Droit des Sociétés, Actes pratiques, 1994,

n° 14, n° 22-2.

100 Erik Le Dolley et Hervé Le Nabasque, La sortie de ’investisseur, LexisNexis 2007, no 189, pp201-205.

101 C.A. Paris, 21 déc. 2001 : Bull. Joly Sociétés, 2002, p. 509, § 110, note H. Le Nabasque ; Droit des Sociétés, 2002,
commun, n° 137, obs. J. Monnet et D. Vidal ; Revue Sociétés, 2002, p. 89, note Y. Guyon.

102 J. Schmidt-Szalewski, op. cit., n® 126.
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103 H. Le Nabasque et G. Terrier, art. précit., nos 52 et s.

104 H. Le Nabasque et G. Terrier, art. précit., n° 30.
105 Cass. 3e civ., 12 juin 1954 : Juris-classeur Périodique, 1954, Il, n® 8225.
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